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事件 

据美国财政部国际资本流动报告（TIC）显示，2009 年 4

月国外投资者净买入美国长期证券 88 亿美元，同时净减持

美国短期证券 394 亿美元。其中，国外投资者当月持有的

短期美国国债减少 445 亿美元。数据显示，截至 4 月末美

国国债前 5大持有国中，中国减持美国国债 44 亿美元；日

本减持 8亿美元；加勒比海地区减持 89 亿美元；石油输出

国减持 25 亿美元；仅英国大幅增持 246 亿美元。 
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美债遭遇减持意味着什么？
 

东证观点 

 从数据看出，4月各国及投资者对美债的减持主要集中在短期美国国债上。我们认为这样的减持结构主要原

因是进入2009年之后美国国债的收益率曲线倾斜加大所致，即短期债券收益率降低而长期债券收益率升高。

因此，各国选择在短期债券价格较高时进行少量的减持可以理解为短期的投资行为。 

 

 仅一个月的减持并不能说明出现美债的主要持有国有减持美债的趋势，如果将英国计算在内，4月份实际前

5 大美国国债持有国对美债为净增持 80 亿美元。目前来说，美元及美元资产仍旧为全世界主要储备资产，

其地位在短期内无法出现动摇。对于各大美债持有国来说，大量抛售或长期减持美债必然导致自身储备资

产缩水，减持美债只能“小步慢走”。 

 

 此次减持量相对于各国的储备来说比例非常小，中国减持量占持有量约 0.6%；日本减持比例约为 0.12%。

这也证明了我们的观点，大量减持美债在近期难以实现。 

 

 此次减持实际上是在今年 4 月份完成市场操作的，因此其对债券及货币市场的实际影响已经在 4 月末及 5

月得到了充分体现。因此，此次事件对目前的货币市场的影响力至多停留在心理层面，不会产生实质性的

影响。 

重要事项：本报告版权归上海东证期货有限公司所有。未获得东证期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。
本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何
变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成交易建议，投资者
据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 



 

图 1. 美国 10 年期国债与 3 月期国债收益率差值 
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资料来源：Reuters，东证期货研究所  

图 2. 美元指数近期走势 

 

资料来源：Reuters，东证期货研究所  

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

重要事项：本报告版权归上海东证期货有限公司所有。未获得东证期货书面授权，任何人不得对

本报告进行任何形式的发布、复制。本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确

性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内

容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成交易建议，

投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
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上海东证期货有限公司 

 

上海东证期货有限公司（简称：东证期货）是东方证券股份有限公司全资子公司，注册资本1亿元。 

东证期货是国内四家期货交易所的全权结算会员，可以代理股指期货、黄金期货和其它商品期货交易。 

公司拥有一支具有多年期货、证券市场从业经验的优秀团队，以规范管理、诚信创新的经营理念为广大投资 

者提供专业期货服务。 

2008年，公司以股商品期货为主攻方向，以产业投资者为服务目标，在信息产品的全面、交易技术的 

提升、交割服务的完善、研发服务的创新等方面作出积极努力，公司客户全年盈亏相抵总盈利达3亿元，且 

全年没有出现一例风险事件。 

公司致力于打造国内期货界最优秀的期货公司之一，尤其专注于黄金期货、股指期货、有色金属期货、 

钢材期货、能源期货、期权等领域的代理和研究服务。 

 


