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一周点评： 

Ø 行情回顾：本周期钢市场仍然浸没在货币政策收紧的预期中。主力合约1005周内下跌80元/吨，跌幅

1.83%，成交579.5万手，持仓85.7万手；线材主力合约WR1005周内下跌92元/吨，跌幅2.21%，持

仓增加752手至10908手，成交4740手，两品种交投均出现萎缩。 

Ø 现货综述：本周国内钢材市场价格走势出现了明显的分歧，尤其是南北方建筑钢材价格涨跌不一。以

北京天津为代表的华北市场建筑钢材价格周初下跌后明显反弹，而其他大部分地区始终维持阴跌走势。

热轧板卷、冷轧板卷、中厚板市场行情低迷，大部分地区出现下滑。近期全国钢市出现的跌势短期内

仍将延续，华北地区建材价格出现的上涨走势在两大钢厂价格政策明确后也将止步，短期内出现冲高

回落在所难免。 

Ø 钢厂与原材料：从近期钢厂调价政策来看，上调步伐终止。原材料价格涨跌互现； 

Ø 国外钢价：本周国际市场保持坚挺。CRU国际钢价综合指数为159.8，与上周持平，比上月上涨6.6%，

比去年同期上涨0.7%。本周CRU扁平材指数为 152.9，与上周持平；CRU长材指数为173.6，与上周持

平。欧洲市场保持坚挺，薄板市场相对较好，螺纹钢上涨乏力。本周美国市场保持坚挺，薄板价 格继

续上涨，钢厂下调 H型钢价格。本周亚洲市场保持坚挺，钢厂出口报价继续上上涨，终端用户订货谨

慎。总体上判断，短期内国际市场平稳运行。 

Ø 库存情况：本周全国主要城市螺纹钢库存总量相对上周继续增加，环比增量增幅小幅减缓，与上周相

比，增加了17.74万吨，增幅为3.62%；本周全国主要城市线材库存总量为128.012万吨，比上周增加

5.204万吨，环比增加4.24%；港口铁矿石库存为6781万吨，较上周增加1.5%。 

Ø 技术分析：从日线来看，60日均线的失守将会使得行情在较长的一段时间内归于震荡。目前来看，KDJ

进入超卖区域，且期价连续调整12天，下档有前期头肩底颈线（4230一带）支撑。不宜过分看空，技

术面看，可适量布局反弹。线材由于流动性较差的缘故，下跌过程中低位接盘较少，周五阴线较为难

看，4000-4050一带有较强的支撑。 

Ø 套利跟踪：06与05反套可继续持有，1011和1010的反套可继续持有。 

后市研判： 

Ø 本周货币政策趋紧的消息再度引发市场骚动，A股下破 60日均线，半年线已经掉头向下，而奥巴马的银行监管新规能

否实施还存在不确定性，但它引起的恐慌周五继续打压美股，道指连续第三天大跌，本周录得10个多月来的最大跌幅。

VIX波动率指数周五大幅度攀升；国内来看，由于1月上半月贷款冲得太猛，贷款额度提早用完，近日不少城市都有多

家银行暂停或推迟个人房贷发放。而上海银行间同业拆借利率周五亦是大幅上扬，资金成本陡增。笔者认为，这些信号

在近日连续冲击投机多头信心的同时，也给理性投资者带来了福音，按照目前的原材料价格计算，目前的吨钢毛利水平

只比去年10月底反弹价位高出100元/吨上下，钢企盈利水平并未大幅度提高，开工热情会有所降低。中线多单可逢低

加多，做好仓位控制，止损条件：1、有效跌破4230一线；2、大盘持续下滑。

DZ200100124WMRW01 

技术面有反弹需求 

黄 帅 高级金属分析师

 021-68401381

 huangshuai@dzqh.com.cn
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表：一周国内主要区域建筑钢材出厂价格调整明细 

区域 钢厂 日期 调整政策 执行价格 

沙钢 1月21日 螺纹不变线材不变 14-25mm二级3860，6.5mm高线4050 

中天 1月21日 螺纹不变线材不变 14-25mm二级3860，6.5mm高线4050 

永钢 1月21日 螺纹不变线材不变 14-25mm二级3860，6.5mm高线4050 

申特 1月21日 螺纹不变 16-25mm二级3830 

长达 1月19日 螺纹不变 14-20mm二级3820 

山钢 1月20日 螺纹不变 16-25mm二级3820 

华东 

三宝 1月19日 螺纹下调50 16-25mm二级3820 

德胜 1月20日 螺纹下调30线材下调30 16-25mm二级4050，6.5mm高线4050 

成钢 1月19日 螺纹下调50线材下调50 18-25mm二级4160，6.5mm高线4070 西南 

重钢 1月21日 螺纹下调30线材下调30 16-25mm二级4120，6.5mm高线4050 

晋钢 1月18日 螺纹下调30线材下调30 16-25mm二级3770，6.5mm高线3720 
华北 

2672厂 1月18日 螺纹下调70 16-25mm二级3760 

西北 酒钢 1月20日 螺纹下调30线材下调20 18-25mm二级3850，6.5mm高线3830 

中南 裕丰 1月18日 螺纹下调30线材下调30 20-25mm二级3980，6.5mm高线4010 

 

 

钢厂调价与原材料情况 

钢厂调价：主导钢厂延续数月的推涨行情在本周终于发生了转变。本期钢厂价格或稳或跌之间，已经将当前市场需

求疲软、成本推高无力的困境显露无疑。然而，尽管钢厂价格出现高位回落，但市场倒挂现象依然严重，市场价格

跟出厂价格倒挂150元/吨以上的情况也并不鲜见，经销商仍然是苦不堪言。但从另一个角度而言，钢价能在节前出

现如此的回调整理，无疑也能在一定程度上减轻后期的价格风险。 

 

原材料：本周主要原料价格出现涨跌互现景象，而海运指数经过短暂的走强之后又重回疲软。具体来看，本周国内

方坯市场观望情绪明显，部分地区出现了弱势下调，但幅度多在 50元/吨以内，市场成交总体较为清淡。值得注意

的是，受华北市场行情企稳反弹影响，唐山地区钢坯价格也出现了止跌企稳迹象。相对而言，本周废钢和焦炭依然

维持了一定的涨势，由于受到各地焦炭协会上调指导价格以及上游煤炭价格依然居高不下影响，本周山西地区二级

冶金焦依然有100元/吨的涨幅，达到1850元/吨。 

 

数据来源：西本新干线，东证期货研究所 
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国内外钢价指数走势 

 

本周国际市场保持坚挺。CRU国际钢价

综合指数为159.8，与上周持平，比上

月上涨 6.6%，比去年同期上涨 0.7%。

本周CRU扁平材指数为 152.9，与上周

持平；CRU长材指数为 173.6，与上周

持平。欧洲市场保持坚挺，薄板市场相

对较好，螺纹钢上涨乏力。本周美国市

场保持坚挺，薄板价 格继续上涨，钢

厂下调H型钢价格。本周亚洲市场保持

坚挺，钢厂出口报价继续上上涨，终端

用户订货谨慎。总体上判断，短期内国

际市场平稳运行。 

 

MyspiC综合指数144.9，比上月同期上

涨 2.7%；其中 MyspiC扁平材指数

132.0，比上月上涨 1.8％；长材指数

156.3，比上月上涨2.2％。 
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数据来源：CRU,东证期货研究所 
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数据来源：Mysteel,东证期货研究所 
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数据来源：CRU,东证期货研究所 



333 

3                                                          期市有风险   入市须谨慎！ 

螺线周报 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

库存情况 

 
螺纹主要城市库存
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数据来源：Bloomberg，东证期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

本周全国主要城市螺纹钢库存总量

相对上周继续增加，环比增量增幅小

幅减缓，与上周相比，增加了17.74

万吨，增幅为3.62%；本周全国主要

城市线材库存总量为128.012万吨，

比上周增加 5.204万吨，环比增加

4.24%；港口铁矿石库存为6781万吨，

较上周增加1.5%。 

 

线材主要城市库存
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数据来源：Bloomberg，东证期货研究所 

铁矿石主要港口库存
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数据来源：Bloomberg，东证期货研究所 
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技术分析 

 
 

 

从日线来看，60日均线的失守将会使

得行情在较长的一段时间内归于震荡。

目前来看，KDJ进入超卖区域，且期价

连续调整 12天，下档有前期头肩底颈

线（4230一带）支撑。不宜过分看空，

技术面看，可适量布局反弹。 

 

线材由于流动性较差的缘故，下跌过程

中低位接盘较少，周五阴线较为难看，

4000-4050一带有较强的支撑。 

数据来源：文华财经  东证期货研究所 

RB1005合约日线图 

 
数据来源：博易大师，东证期货研究所 

 

WR1005合约日线图 

 

数据来源：博易大师，东证期货研究所 

 



555 

5                                                          期市有风险   入市须谨慎！ 

螺线周报 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

跨期套利跟踪 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

目前笔者挑选了近月隔月，中等月隔月，远

月隔月的价差走势来比较，以此来寻找合适

的入场机会。RB1003与RB1002的价差为147，

再次回升，符合历史规律；推荐的 06和 05

之间的反套机会，目前来看价差为58，介入

点位44，可继续持有；前两周笔者推荐关注

远月的价差如1011和1010，介入价差在52，

目前为50，未来发展空间十分巨大，可继续

加仓持有（考虑到实际交易中点差的问题，

投资者可以慢慢建仓）。 

RB1003-RB1002 

 

数据来源：博易大师，东证期货研究所 

RB1006-RB1005 

数据来源：博易大师，东证期货研究所 

RB1011-RB1010 

数据来源：博易大师，东证期货研究所 
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上海东证期货有限公司 

上海东证期货有限公司（简称：东证期货）是东方证券股份有限公司全资子公司，注册
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2008年，公司以商品期货为主攻方向，以产业投资者为服务目标，在信息产品的全面、

交易技术的提升、交割服务的完善、研发服务的创新等方面作出积极努力，公司客户全

年盈亏相抵总盈利达3亿元，且全年没有出现一例风险事件。 

公司致力于打造国内期货界最优秀的期货公司之一，尤其专注于黄金期货、股指期货、

有色金属期货、钢材期货、能源期货、期权等领域的代理和研究服务。 
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