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 行情回顾：国内方面，郑糖 1009 本周大幅下挫，开盘报于 5583 元/吨，收盘报于 5378 元/吨，跌 206

元/吨，仓量均减。外盘方面：NYBOT 原糖 1003 合约本周继续走高，开盘报于 28.74 美分/磅，收盘报

于 29.59 美分/磅，涨 0.89 美分/磅，仓减量增。 

 库存表现：随着新榨季推进，食糖产量逐渐增加，供给压力有所增加。本周注册仓单逐渐增加，有效

预报同样大幅增加。 

 持仓分析：本周期价大幅下挫。相对量上看，多空两者增减量的差量波动增大，多头减仓较为明显，

从仓位变动上看多空争夺激烈，短期空头占优。 

 联动分析：随着经济全球化、信息透明化的日益深入和发展，国内外糖价的联动性日益走强，从原糖

指数和白糖指数的收盘来看，外糖具有一定的拐点先发优势。本周外盘震荡上扬，内盘大幅下挫，两

者联动性较差。 

 技术分析：本周郑糖 1009 期价大幅下挫，走势趋弱，上方压力在 5570 一带，支撑位在 5300 一带。本

周原糖 11 号 1003 合约期价先抑后扬，整体上仍维持向上走势，后期关注上方 30.5 美分关口的压力，

下方支撑在 27.60 美分附近。 

 套利跟踪：截止周五，SR1009 月 SR1101 两者价差为-433。远月价格低于近月价格，但根据成本理论计

算。其合理价差在 80-120 之间，随着榨季推进，这种不合理价差势必回归合理，建议投资者持续跟踪。 

 

后市研判： 

 从走势上看，两阴夹一阳态势和 5500-5550 支撑被击穿，在技术上显示走坏，配合消息面，据称储备

糖开始陆续出库，其低于市场价格的拍卖价可能对现阶段价格造成冲击，加上现时全球笼罩在“紧缩”
担心中，流动可能趁企业年报利好掩护退场，下周若下破 50 日均线的支撑，恐怕仍有一跌，但广西和

云南干旱情况有恶化倾向，引发影响来年种植的健康生长乃至来年收成预期，加上今年的缺口预期，

还将提供支撑，对下跌也不好过于武断，可暂关注布林线下轨 5250-5300 范围能否提供支撑，谨慎大

幅震荡。
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现货价格走势 

 

白糖现货市场，本周价格略有上调。主产区方面：南宁本周最新报价 5000 元/吨，较上周下调

50 元/吨；柳州本周最新报价为 4980 元/吨，较上周下调 40 元/吨；昆明本周最新报价为 4930 元/

吨，较上周下调 20 元/吨；营口本周最新报价为 5300 元/吨，较上周下调 50 元/吨。 

 

数据来源：东证期货研究所 
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库存表现 

 

随着新榨季推进，食糖产量逐渐增

加，供给压力有所增加。本周注册

仓单逐渐增加，有效预报同样大幅

增加。 

 

 

持仓分析 
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数据来源：郑州交易所 东证期货研究所 
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从价格走势上看，本周期价大幅下

挫。相对量上看，多空两者增减量的

差量波动增大，多头减仓较为明显，

从仓位变动上看多空争夺激烈，短期

空头占优。 
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联动性分析 

技术分析 

 
 

从右边上图来看，本周郑糖 1009 期价

大幅下挫，走势趋弱，上方压力在 5570

一带，支撑位在 5300 一带。 

 

 

 

 

从右边下图来看，本周原糖 11 号 1003

合约期价先抑后扬，整体上仍维持向上

走势，后期关注上方 30.5 美分关口的

压力，下方支撑在 27.60 美分附近。 

 

数据来源：文华财经  东证期货研究所 

SR1009 合约日线图 

原糖 11 号 1003 合约日线图 
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数据来源：文化财经 东证期货研究所 

从左图来看，随着经济全球化、信息

透明化的日益深入和发展，国内外糖

价的联动性日益走强，从原糖指数和

白糖指数的收盘来看，外糖具有一定

的拐点先发优势。 

本周外盘震荡上扬，内盘大幅下挫，

两者联动性较差。 
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跨榨季套利跟踪 

 

截止周五，SR1009 月 SR1101 两者价差为

-433。远月价格低于近月价格，但根据成本

理论计算。其合理价差在 80-120 之间，随着

榨季推进，这种不合理价差势必回归合理，

建议投资者持续跟踪。 

跨榨季套利 
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一周糖市 

本周广西周一受相关市场价格回落的影响，南宁中间商报价小幅回落至 4980 元，周二小幅上涨至 5000 元，

周三受相关市场价格上涨的影响，中间商报价上涨至 5040-5050 元，周四小幅回落至 4930-4960 元，周五再

小幅上涨至 4960-4980 元，本周总体回落 60 元。由于国家“银针紧缩”的影响投资基金撤离比较多，导致行

情波动比较大，商家对后市的信心不足，节前销量有所减少。周一受相关市场价格回落的影响，柳州中间商

报价小幅回落至 5000 元，周二小幅上涨至 5020-5030 元，周三受相关市场价格上涨的影响，中间商报价上涨

至 5040-5050 元，周四小幅回落至 4930-4950 元，周五再小幅上涨至 4950-4960 元，本周总体回落 70 元。进

入销售淡季，销区商家购糖量减少，商家主要以观望为主，成交较前期要清淡一些。 

本周云南糖价未能承接上周的大幅上涨态势，出现了一定幅度的回落行情。周初，受市场销售疲软影响，部

分中间商因前期采购成本偏低，率先调低销售价格走货，只因市场购销气氛偏淡，周三开始部分集团报价略

有调低，糖价呈现连续阴跌的态势，至周五，糖价已较上周同期有了 70-80 元的下跌幅度，目前云南与广西

糖价差为 50 截左右，仍未拉开差价，不具备价位优势。近半个月来，市场销售略显不畅，近期食糖销售更显

疲态，随着糖厂开榨的深入，目前全省绝大部分糖厂均已开榨，新糖上市步伐明显加快，市场存糖量也较榨

季补充明显充足。周内，有少量国储糖在大理销售，虽然是 08/09 榨季生产的糖，但质量普遍较好，销售价

格基本与本榨季新糖持平。市场也有部分陈糖在售，虽然价格较低，但数量较为有限，对新糖销售影响不大。

目前，云南各食糖集散地的发运情况保持正常。 

本周北方产销区部分城市受到相关交易市场价格波动的影响，国储糖和新糖的价格都受到一定的影响，西安

新糖报价下调 80 元，销售情况不太好，价格与产区倒挂；廊坊新糖、陈糖的差距 100 元。天津国储糖报价下

调 140 元，除了受到交易市场价格下调的影响，还是量价缺乏配合。太原新糖、陈糖报价差距 200 元，很多

商家感觉报价比较混乱，不改如何是好。哈尔滨报价下调 40 元，长春报价稍稍上调 20 元。新疆由于本地产

的新糖大量上市，因此零售价下调 100 元，太原国储糖报价 5100 元。市场食糖销售情况清淡。绵糖报价基本

持稳。北方市场报价较为混乱，周四石家庄国储糖不报价，周五大连市场上有少许新糖，报价为 5300 元，与

陈糖的报价相差 220 元，新糖销量较差。 
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本周华东销区糖价受相关批发市场价格波动影响，前期价格涨跌不一，涨幅在 10-70 元/吨不等，跌幅在 10-100

元/吨不等，随着储备糖出库以及新糖到货的增加，各地供应量充足，库存一般，食品加工终端用户采购量增

加，成交不错；后期价格在持稳的基础上有所回调，跌幅在 20-60 元/吨不等，市场中间商观望气氛浓厚，个

别销区销量下滑明显，如南通，寻价电话多但采购的极少；各地到货参差不齐，其中福州因到货较少，库存

薄弱而出现断货现象，商家表示下周才会有所改善，总体销量一般。目前为止，华东销区仅有浙江省没有储

备糖，以销售新糖为主。 

本周华中销区报价除武汉上调 20 元，其余报价均小幅下调，周口、商丘下调 50 元，新乡、郑州下调 70 元、

长沙下调 60 元，主要原因是受到现货市场价格波动所致的。长沙市场上有一定数量的联销糖，近期的销售情

况不错，长沙流动人口多，食糖的消费量比一般城市的大。河南市场上仍见国储糖，价格比新糖低 80-100 元

不等。商家的总体拿糖积极性一般，本周价格出现了一次大幅跌限，因此市场观望气氛较为浓厚，本周到货

量不多，销区库存一般。 

本周华南由于临近春节，各地的食糖购销已经明显减淡，加之近期相关批发市场糖价节节走低，商家观望气

氛较浓，本周华南地区的糖价悉数出现了下调。受相关批发市场糖价下跌影响，本周湛江当地食糖仓库价调

低幅度最为明显，报价从上周末的 5050-5100 元/吨跌至 4950-5100 元/吨，周跌幅达 100 元，低价位主要为

中间商，高价位为集团报价，成交以低价位为主，整体购销不佳；海口报价在本周三以前都比较稳定，周四

在相关市场价格大幅下跌的背景下，调低 50 元，周五维持该价位不变，近段时间以来，岛内成交不佳，岛外

销量一般，主要以销汕头、福州等地为主。 周三以前，广州当地食糖库存薄弱，糖价小幅调高，后期到货有

所补充，加之相关市场价格下跌明显，当地糖价也随之回落，至周末时，报价已经从上周末的 5150-5200 元/

吨跌至 5100-5150 元/吨，当地成交一般；一周内，汕头糖价随市场波动比较明显，成交也紧随价格调整而多

寡不一，价格高企，成交活跃，价格如周四这般下跌，成交也显乏量。目前当地食糖购销多偏淡，商家拿货

维持以销定进的策略，无囤货需求。 
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