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一周点评： 

Ø 行情回顾：本周(0208-0212)期钢市场在节前空头获利盘平仓出局的背景下，大幅度反弹。主力合约1005

周内上涨184元/吨，涨幅4.48%，成交302.6万手，持仓65.6万手；线材主力合约WR1005周内上涨

179元/吨，涨幅4.57%，持仓减少410手至10988手，成交3012手，两品种持仓兴趣下滑，并出现多

头移仓10月的迹象。 

Ø 现货综述：本周(0208-0212)国内钢材市场价格整体稳定。随着春节的临近，各地市场商家逐渐放假、

各地钢市基本停摆，出货的商家寥寥无几，市场已经基本没有成交，市场价格已经没有变化。 

Ø 钢厂与原材料：从近期钢厂调价政策来看，维稳态势比较明显。原材料价格保持平稳； 

Ø 国外钢价：本周(0208-0212)国际市场整体平稳。CRU国际钢价综合指数为 166.4，与上周持平，比上

月上涨11%，比去年同期上涨7.3%。本周CRU扁平材指数为161.1，与上周持平；CRU长材指数为176.9，

与上周持平。欧洲市场需求略有恢复，价格保持稳定。本周美国市场保持疲软，由于废钢价格下滑，

部分品种开始下跌。本周亚洲市场保持平静，接近春节，市场成交萎缩。总体上判断，短期内国际市

场平稳运行。 

Ø 库存情况：本周(0208-0212)全国主要城市螺纹钢库存总量相对上周继续增加，环比增量增幅小幅缓解，

环比增加了 25.80万吨，增幅为 4.62%；同比增加了 196.66万吨；与去年同期相比，增加了 215.97

万吨，同比增幅增大到62.96%；本周全国主要城市线材库存总量为159.275万吨，比上周增加10.734

万吨，环比增加7.23%；比去年同期增加12.852万吨，同比上涨8.78%。本周港口铁矿石库存为6851

万吨，较上周增加0.9%。 

Ø 技术分析：从日线来看，节前倒数第二个交易日一举突破 1月 7日以来的下降趋势线，并在最后一个

交易日成功突破4230一线的阻力，技术面MACD底部形成金叉，KD呈现多头发散。价量齐飞，唯独美

中不足的是持仓并未增加。线材突破态势并没有螺纹来得完美，依旧受制于4090一带的阻力位。 

Ø 套利跟踪：06与05反套可继续持有，1011和1010的反套可继续持有。 

后市研判： 

Ø 笔者曾在2月3日《中国证券报》上撰文指出本次期钢05合约底部临近，“多头可在4070元/吨附近适量吸纳，而4059

元/吨下方可大胆建仓中线持有”。目前来看再次被市场证实。央行选择在节前最后一天出台上调存款准备金的措施，

大有打“时间差”的苦心：长假可以给投资者一个理性思考的时间窗口，用以削弱趋紧政策造成的恐慌心态。20与 21

日华东主导钢厂均对下旬出厂价保持不动，随着北方在正月十五后陆续开工，连续 13周环比增加的社会库存有望迎来

逆转，那么本次节前的反弹延续性才有所保证，不然也终将受梏于疲弱需求。在目前的时间窗口，矿石谈判的相关报道

势必触及敏感的成本问题，将对期价造成一定的正面影响。虽然1005目前成功突破4230一带的阻力，但多头氛围较重

的1010合约“价悬一线”（受阻于4480元/吨），空头陷阱一说有待继续观察。整体来看，多空不宜在此点位重仓操

作！

DZ200100221WMRW01 

多头节前移仓，反弹能否延续？ 

黄 帅 高级金属分析师

 021-68401381

 huangshuai@dzqh.com.cn
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国内外钢价指数走势 

 

本周(0208-0212)国际市场整体平稳。

CRU国际钢价综合指数为 166.4，与上

周持平，比上月上涨11%，比去年同期

上涨 7.3%。本周 CRU扁平材指数为

161.1，与上周持平；CRU长材指数为

176.9，与上周持平。欧洲市场需求略

有恢复，价格保持稳定。本周美国市场

保持疲软，由于废钢价格下滑，部分品

种开始下跌。本周亚洲市场保持平静，

接近春节，市场成交萎缩。总体上判断，

短期内国际市场平稳运行。 

 

 

MyspiC综合指数143.8，比上月同期下

跌2.1%，环比上涨0.07%；其中MyspiC

扁平材指数 131.3，比上月下跌 2％；

长材指数154.7，比上月下跌2.2%。 
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数据来源：CRU,东证期货研究所 
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数据来源：Mysteel,东证期货研究所 
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数据来源：CRU,东证期货研究所 



222 

2                                                          期市有风险   入市须谨慎！ 

螺线周报 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

库存情况 

 
螺纹主要城市库存
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数据来源：Bloomberg，东证期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

本周(0208-0212)全国主要城市螺纹

钢库存总量相对上周继续增加，环比

增量增幅小幅缓解，环比增加了

25.80万吨，增幅为 4.62%；同比增

加了196.66万吨；与去年同期相比，

增加了 215.97万吨，同比增幅增大

到62.96%；本周全国主要城市线材库

存总量为159.275万吨，比上周增加

10.734万吨，环比增加7.23%；比去

年同期增加 12.852万吨，同比上涨

8.78%。本周港口铁矿石库存为6851

万吨，较上周增加0.9%。 

 

线材主要城市库存
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数据来源：Bloomberg，东证期货研究所 

铁矿石主要港口库存
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数据来源：Bloomberg，东证期货研究所 
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技术分析 

 
 

 

从日线来看，节前倒数第二个交易日一

举突破1月7日以来的下降趋势线，并

在最后一个交易日成功突破 4230一线

的阻力，技术面 MACD底部形成金叉，

KD呈现多头发散。价量齐飞，唯独美

中不足的是持仓并未增加。  

 

线材突破态势并没有螺纹来得完美，依

旧受制于4090一带的阻力位。 

数据来源：文华财经  东证期货研究所 

RB1005合约日线图 

 

数据来源：博易大师，东证期货研究所 

 

WR1005合约日线图 

 

数据来源：博易大师，东证期货研究所 
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跨期套利跟踪 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

目前笔者挑选了近月隔月，中等月隔月，远

月隔月的价差走势来比较，以此来寻找合适

的入场机会。RB1005与RB1003的价差为318，

远月升水格局再次打开；推荐的06和05之

间的反套机会，目前来看价差为62，介入点

位44，可继续持有；笔者推荐关注远月的价

差如1011和1010，介入价差在52，目前为

24，未来发展空间十分巨大，可继续持有。 

RB1005-RB1003 

 

数据来源：博易大师，东证期货研究所 

RB1006-RB1005 

数据来源：博易大师，东证期货研究所 

RB1011-RB1010 

数据来源：博易大师，东证期货研究所 
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