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本周动态： 

 行情回顾：本周 LLDPE 主力合约 1005 下挫，周跌幅 3.32%，收于 11495 点，周成交量增至 81.4 万手，

增仓 28432 手。V1005 本周期货重心继续下移，周跌幅 1.78%，收于 7445 点，周成交量增至 15.2 万手，

增仓 10528 手。 

 现货报价：由于需求不足的原因，本周 PE 市场行情持续下滑，而石化和社会库存都相应处于较高水平。

虽然石化价格在周初纷纷上调，然而挂牌的销售策略也放任市场倒挂的局面日益加剧。元宵节后下游

工厂开工始终不足，劳动力短缺的问题表现非常突出。这对于聚乙烯需求的抑制作用极大。本周 LLDPE

成交价为最低探至 11300 元/吨，进口料成交则低至了 11200 元/吨之下。本周国内 PVC 市场平淡，价

格连续阴跌，参与者心态不佳，看跌气氛弥漫不散。截止周末，普通电石料华南主流在 7200-7250 元/

吨，较上周末价格下滑 150-200 元/吨，华东市场主流在 7150-7200 元/吨送到,较上周末下滑 200 元/

吨，华北市场主流到 7050-7200 元/吨,较上周末下滑 100 元/吨。 

 
L 

V 

周

报  库存表现：本周 LLDPE 减少仓单 0张，；PVC 减少仓单 1523 张。 

 上游原料：本周以来，国际油价三涨两跌，在周四小幅回调后，周五美国就业人数降幅低于预期，增

强了市场对美国经济复苏的信心，纽约轻质原油期货盘中突破每桶 82 美元，创下两个月以来最高价位。

本周亚洲乙烯市场持续下滑，周五 CFR 东北亚价格收于 1172-1174 美金/吨，CFR 东南亚价格收于

1129-1131 美金/吨。主要受供应充足影响，亚洲乙烯双双持续走低。 

 联动性分析：本周外盘成震荡走高，内盘却重心下移，内外盘联动性较弱。 

 技术分析：L1005 显示期价目前在布林通道下行通道处，MACD 已形成死叉，KDJ 指标向下发散，期价有

进一步下挫可能。技术面上，V1005 期价下受黄金分割线支撑，MACD 可能即将形成死叉，KDJ 指标向下

发散，预计近期仍有向下整理的可能。 

 套利跟踪：目前 L1005 与 V1005 的比价为 1.54，比价已回归至合理区间，套利空间有限。 

后市研判： 

 原油本周重回 80 美元/桶之上，上游乙烯因供应增加仍继续下挫。LLDPE 基本面石化和社会库存都相应

处于较高水平。虽然石化价格在周初纷纷上调，然而挂牌的销售策略也放任市场倒挂的局面日益加剧，

本周 LLDPE 成交价为最低探至 11300 元/吨，预计 L1005 目前仍有下行可能，从周 K 线来看还未破位，

未来将考验 11300 一线的支撑。PVC 方面两会关于楼市的调控政策短期对 PVC 走势形成一定压力，上游

电石仍小幅阴跌，现在方面本周下挫 150-200 元/吨，预计 V1005 短期弱势难改，关注 7400 支撑位。
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 上游成本 

 

本周以来，国际油价三涨两跌，在周

四小幅回调后，周五美国就业人数降

幅低于预期，增强了市场对美国经济

复苏的信心，纽约轻质原油期货盘中

突破每桶 82 美元，创下两个月以来

最高价位。美元兑欧元汇率下跌，也

支撑了市场。原油强势已然确立。 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

本周亚洲乙烯市场持续下滑，周五 CFR

东北亚价格收于 1172-1174 美金/吨，

CFR 东南亚价格收于 1129-1131 美金/

吨。主要受供应充足影响，亚洲乙烯

双双持续走低。 

 

 

周末的强降雪以及两会召开对北京的

交通管制的实施未能挡住电石价格下

滑的道路，周三开始北方地区又开始

了春节后的第二轮电石降价，幅度平

均在 50 元/吨。内蒙、宁夏地区再次

出现 2700 元/吨的出厂价格。利空因

素仍然较多，下周若 PVC 价格继续下

滑，局部地区电石价格小幅下滑的现

象仍将会有出现，但考虑各方的承受

能力，下滑空间将有限。 

 数据来源：文化财经，东证期货研究所 

亚洲乙烯价格图
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国内电石价格图
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数据来源：东证期货研究所  
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 上游成本 

 

亚 洲 E D C 价 格 图
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亚洲VCM价格图
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VCM：CFR 远东在 853-858 美元/吨，CFR

东南亚在 913-918 美元/吨。日本东曹三

月船货最新报价在880美元/吨CFR中国，

但由于中国地区 PVC 市场走低，买方抵触

情绪较高。不过考虑到部分装置的意外停

车，三月价格有望实现小幅上涨。 

 

EDC：由于供应偏紧，本周亚洲地区二氯

乙烷价格小幅走高，CFR 远东在 508-513

美元/吨，CFR东南亚在513-518美元/吨。

尽管美国出口到中国的货源减少，但由于

亚洲地区乙烯下滑造成购买兴趣减弱，所

以二氯乙烷市场价格涨幅有限。 
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现货综述 

LLDPE基差图
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7042国内市场价（广州）
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由于需求不足的原因，本周 PE 市场行情持续下滑，而石化和社会库存都相应处于较高水平。

虽然石化价格在周初纷纷上调，然而挂牌的销售策略也放任市场倒挂的局面日益加剧。元宵节

后下游工厂开工始终不足，劳动力短缺的问题表现非常突出。这对于聚乙烯需求的抑制作用极

大。本周 LLDPE 成交价为最低探至 11300 元/吨，进口料成交则低至了 11200 元/吨之下。 

  

 
【LLDPE 现货市场】 
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 【PVC 现货市场】 

 

PVC基差图
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国内PVC价格图
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外盘价格走势 

本周国内 PVC 市场平淡，价格连续阴跌，参与者心态不佳，看跌气氛弥漫不散。截止周末，普通

电石料华南主流在7200-7250元/吨，较上周末价格下滑150-200元/吨，华东市场主流在7150-7200

元/吨送到,较上周末下滑 200 元/吨，华北市场主流到 7050-7200 元/吨,较上周末下滑 100 元/吨。

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

LLDPE国际价格图
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LLDPE/FD西北欧 LLDPE/FAS休斯顿 LLDPE/CFR中国 LLDPE/CFR东南亚

本周 PE 美金市场交投气氛低迷，询盘冷清，

成交困难。国内石化新增产能逐步释放，进

一步加大社会库存压力，贸易商以积极降低

库存为主，让利销售。LLDPE 远洋料报盘在

1360-1390 美 元 / 吨 ， 近 洋 料 报 盘 在

1400-1430 美元/吨，有科威特线性成交在

1390 美元/吨。 

 

 

 

本周亚洲地区 PVC 价格小幅走高，CFR 中国

在 1040-1045 美元/吨，CFR 东南亚在

1040-1050 美元/吨。由于亚洲乙烯价格急剧

下滑，中国买方需求减弱，但由于亚洲生产

商出口到中国的数量有限，所以三月结算价

依然较二月有所走高。目前印度市场需求依

然比较旺盛，商家和终端用户在雨季来临之

前积极备货，市场价格在 1070-1080 美元/

吨 CFR 水平。 

亚洲PVC价格
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库存表现 

  
 11 月 30 日 LLDPE 新增交割库一个。 

从 8 月中旬开始，LLDPE 注册仓单数量

不断增加，套保盘的巨大压力给价格的

上涨形成一定抑制。本周注册仓单减少

0 张，仓单共计 1627 张。库存压力较

小。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

11 月 30 日新增交割库 5个。 

从 8 月底开始，大商所新增 8 个交割库

后，PVC 注册仓单数量开始剧增，多逼

空软逼仓失败，期价下挫。目前仓单量

较大，主要是由于期货市场价格较高导

致，本周注册仓单减少仓单 1523 张，

共计 16701 张。 
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 联动性分析 

 

从右图来看，做为化工品终端上游原

油对于 LLDPE、PVC 的影响是不言而

喻的，从这波涨势来看，PVC、塑料

指数比原油指数提前，具有一定的拐

点先发优势。 

本周外盘成震荡走高，内盘却重心下

移，内外盘联动性较弱。 
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 比价分析 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

从右图来看，目前 L1005 与 V1005

的比价为 1.54，比价已回归至合理

区间，套利空间有限。 
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技术分析 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

L1005 日 K 线图 

 
 

 

L1005显示期价目前在布林通道下行通

道处，MACD 已形成死叉，KDJ 指标向下

发散，期价有进一步下挫可能。 

 

 

 

 

技术面上，V1005 期价下受黄金分割线

支撑，MACD 可能即将形成死叉，KDJ 指

标向下发散，预计近期仍有向下整理的

可能。 

数据来源：文华财经  东证期货研究所 

V1005 日 K 线图 
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宏观消息 

1、周五美国公布的经济数据增强市场信心。2 月份美国就业人数减少了 3.6 万人，失业率仍然为 9.7%，此前

分析师曾经预期美国非农就业人数减少 5 万人。 

2、美国 1 月份消费者信贷余额一年来首次实现增长，表明随着经济日益回暖的迹象增多，美国人支出意愿逐

渐恢复。美联储周五公布的数据显示，经季节性因素调整后，美国 1月份消费者信贷余额出人意料地较上年

同期增长 49.6 亿美元，增幅 2.4%，为一年来首次增长。 

 

供应面消息 

1、本周以来，国际油价三涨两跌，在周四小幅回调后，周五美国就业人数降幅低于预期，增强了市场对美国

经济复苏的信心，纽约轻质原油期货盘中突破每桶 82 美元，创下两个月以来最高价位。美元兑欧元汇率下跌，

也支撑了市场。周五（3月 5 日)纽约商品期货交易所西得克萨斯轻油 4月期货结算价每桶 81.50 美元，比前

一交易日上涨 1.29 美元，交易区间 80.47-82.07 美元；伦敦洲际交易所布伦特原油 4月期货结算价每桶 79.89

美元，比前一交易日上涨 1.35 美元，交易区间 78.8-80.53 美元。 

2、周末的强降雪以及两会召开对北京的交通管制的实施未能挡住电石价格下滑的道路，周三开始北方地区又

开始了春节后的第二轮电石降价，幅度平均在 50 元/吨。接收价格的下滑同时带动了电石出厂价格重心的下

移，内蒙、宁夏地区再次出现 2700 元/吨的出厂价格。至此，春节过后的不到一个月的时间里，电石市场价

格平均下滑了 100-200 元/吨，出厂价格重心也下滑了 100-200 元/吨。电石价格持续下调的主要原因是电石

整体货源较多，PVC 厂电石库存大，排队卸货现象明显；另外近期 PVC 行情低迷，价格持续下滑；春节后运输

状况也有了好转。电石价格下调以后，电石企业的利润被压缩，企业的压力增大，但开工均在维持 

 

需求面消息 

地膜：本周地膜开机率稳中上涨，大型地膜厂家生产进入旺季，目前开机率保持在 70%-90%范围内，中小型农

膜厂家开机率差距较大，多数厂家开机率在 50%以上，另有部分厂家地膜机组刚刚启动一台至两台。地膜报价

差距较大，主流价格在 11900-12400 元/吨范围内。厂家订单接收情况：多数在地膜市场上占有率理想的厂家，

目前订单量在 300 吨左右，能安排十天的生产计划，极少数厂家订单接收至三月底，日产出量在 25-30 吨。

地膜库存情况：部分厂家在春节前后，根据资金情况生产了部分常规地膜库存，量在 50-200 吨不等，目前正

在等待机会待售。 

一周要闻 
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