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一周点评： 

 行情回顾：本周燃料油主力合约 1011 先扬后抑，周五一根阴棒吞没了前几日的涨幅，周跌幅 0.51%，

收于 4447 点，周成交量增至 25.7 万手，增仓 47150 手。 

 现货报价：华东混调高硫 180CST 最新报价为 4285 元/吨，山东直溜高硫 180CST 最新报价为 4785
元/吨。 
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重要事项：本报告版权归上海东证期货有限公司所有。未获得东证期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。本报告的信息均来源于
公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文
中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成交易建议，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

。 

 库存表现：目前上海期货交易所燃料油注册仓单为 321150 张，仍处相对高位，期货价格仍受高企的

库存压力影响。 

 持仓分析：本周 FU1011 呈现先扬后抑格局，主力合约换月后，持仓量和成交量有所放大。 

 联动性分析：本周外盘小幅下行，内盘先扬后抑，联动性较差。 

 技术分析：本周沪油 1011 期价下受 60 日均线支撑，KDJ 指标向下发散，MACD 或将形成金叉，后市

近期或将维持震荡整理格局，4580 点的压制较为明显。本周原油 10 月合约跌破 5 日均线，虽然跌破

了 75 美元/桶重要支撑位，但跌势有所放缓，后市较表现较强抗跌性。 

 

后市研判： 

 原油本周继续小幅下挫，目前已跌破 75 美元支撑，国内现货市场态势未变，继续对沪油产生抑制作用。

沪燃油在国内 A 股市场的带动下本周有小幅走高，周五跟随大盘再次下挫，尽吐前几日涨势。原油在

大幅下挫之后有技术性修复需求，或在 70 美元处到有力支撑，对燃油或有一定带动作用。预计计短期

内燃油将表现相对抗跌，FU1011 支撑位 4400，阻力位 4600。操作上建议日内交易，逢低做多。 
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现货价格走势 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

现货报价：华东混调高硫 180CST 最

新报价为 4285 元/吨，山东直溜高硫

180CST 最新报价为 4785 元/吨。 
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数据来源：东证期货研究所 

 

 库存表现 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

数据来源：上海期货交易所 东证期货研究所 

目前上海期货交易所燃料油注册

仓单为 321150 张，仍处相对高位，

期货价格仍受高企的库存压力影

响。 

 

 
 
持仓分析 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

从价格走势上看，本周 FU1011 呈现

先扬后抑格局，主力合约换月后，持

仓量和成交量有所放大。 
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联动性分析 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

从右图来看，随着经济全球化、信息

透明化的日益深入和发展，国内外油

价的联动性日益走强，从原油和沪油

的走势来看，国内油价走势强于外

盘。本周外盘小幅下行，内盘先扬后

抑，联动性较差。 
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技术分析 
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NYMEX 原油 10 合约日线图 

FU1011 合约日线图 

数据来源：文华财经  东证期货研究所 

 

从右边上图来看，本周沪油 1011 期价

下受 60 日均线支撑，KDJ 指标向下发

散，MACD 或将形成金叉，后市近期或

将维持震荡整理格局，4580 点的压制

较为明显。 

 

从右边下图来看，本周原油 10 月合约

跌破 5 日均线，虽然跌破了 75 美元/

桶重要支撑位，但跌势有所放缓，后市

较表现较强抗跌性。 
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一周消息面 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

美国 7 月份经济领先指标的升幅不及预期，而最新公布的美国首次申请失业救济数据意味着已呈疲软态势的

就业市场发出令人担忧的信号，费城联邦储备银行制造业指数直线下降。世界大型企业联合会领先指标升幅

也不及预期。美国私营咨询机构世界大型企业联合会周四公布的数据显示，7 月份美国领先指标上升 0.1%。6

月份领先指标经修正后为下降 0.3%，初值为下降 0.2%。而此前经济学家预计美国 7 月份领先指标将上升 0.2%。

美国劳工部公布的数据显示，截至 8 月 14 日当周美国首次申请失业救济人数达 50 万人，为去年 11 月 14 日

以来的最高水平，比前周增加了 1.2 万人。经济学家们之前预计，当周首次申请失业救济人数减少 4000 人。

美国费城联储数据显示,美国大西洋沿岸中部地区的企业活动指数为负 7.7,市场预期为正 7.0，而数据低于零

表示制造业活动萎缩。 

 

大型投机商在原油期货净多头继续增加，但是管理基金在原油期货中持有的净多头减少。截止 8月 17 日当周，

纽约商品交易所原油期货中持仓量 1267340 手，增加 71088 手。大型投机商在纽约商品交易所原油期货中持

有净多头 62056 手，比前一周增加 1720 手。其中多头增加 3021 手；持有空头增加 1301 手。 

 

印尼裂解低硫含蜡渣油（LSWR）价格上涨 0.20 美元/桶。印尼计划 9 月出口 120 万桶裂解 LSWR 船货，基本与

8 月持平。然而，印尼国家石油公司额外增加销售 20-40 万桶 8 月底装船货。据悉，韩国电力公司购买了 3.1

万吨 0.3%S 燃料油，卖方为维多，船货计划 9 月 Gunsan 交付。 9 月 15 日 至 26 日装船 PPF 为 72.60 美元/

桶。现货较 PPF 的浮动价持稳于 0.25-0.95 美元/桶贴水。市场针对预期 PPF 的递价/报价水平相当于固定价

73.15-73.25 美元/桶。 
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