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市场综述  

 昨日 B 股井喷创出新高，不过盘后分析上涨原因系媒体误读报告，A、B 股并无合并计划，缺少利好消息支撑，今日股市普遍

下挫，并且最低点已经超过昨日低点的位置，稍稍好转的市场情绪再度谨慎起来。银行、地产板块再度呈现弱势，继续拖累

指数下行，考虑到市场人气大大受损，弱势格局一时难以改变。 

 从 IF1009 合约走势上看，早盘小幅低开，两次软弱无力的上冲均无功而返，期价顺势回落，之后难有像样反弹，震荡下行直

至收盘，2880 一带成为成交密集区，短期内期指向下仍有一定空间，2800 至 2820 一带有较强支撑。 

 从期现价差角度来看，IF1009 与现指的价差全天波动范围在 5至 20 点之间，价差波动氛围再度缩小，期现套利机会难觅，同

时，两者价差走势并未像前几个交易日呈现下行趋势，尾盘反倒有一定扩大，显示了期指与现指相比相对抗跌。另外，从 IF1010

与 IF1009 价差走势上看，两者价差基本维持前一交易日区间不变，IF1012 与 IF1009 价差波动也不大，基本没有很好跨期套

利机会。 

后市研判：  

 周二我们提到期指主力 IF1009 并无击穿震荡上行通道，如果能够站稳 2900 整数关口，那么延续盘升格局的概率就比较大，

但同时也指出当前位置多空争夺非常激烈，止跌反弹的根基还不牢固，目前行情相对比较复杂。从周三期指走势上看，2900

整数关口并未能有效守住，期指持续下挫，并且跌破了昨日低点。周二收出阳线，周三继续向下调整，期指显示了周二仅是

一日游行情，在目前相对高位下，多空分歧明显加大，短期期指延续调整的氛围浓厚，调整对市场信心本身就是一种压制，

期指面临反复仍是大概率事件。操作上，我们仍然建议投资者轻仓操作，尤其在目前方向不甚明朗的环境下，高抛低吸灵活

操作显得尤为重要，甚至不妨离场观望。 
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表 1：沪深 300 指数和股指期货各合约行情 

合约代码  今开盘  最高价  最低价  今收盘 成交量(金额) 持仓量 增仓 今结算 涨跌 1 涨跌 2 

HS300 2,894.0 2,904.7 2,842.3 2,843.8 67.05*     -68.0 

IF1008 
2,911.0 2,922.0 2,852.8 2,856.4 328,356 26,769 299 2,863.8 -66.4 -57.6 

IF1009 
2,929.0 2,934.0 2,863.6 2,867.6 5,738 1,763 861 2,872.2 -66.4 -57.8 

IF1012 
2,948.0 2,956.2 2,888.0 2,891.0 3,018 3,315 -23 2,899.2 -64.6 -59.0 

IF1103 
2,972.2 2,988.8 2,923.6 2,927.0 602 865 39 2,931.0 -71.2 -61.2 

数据来源：文华财经, 东证期货研究所  

说明：（1） 涨跌 1＝今收盘价－前结算价  

（2） 涨跌 2＝今结算价－前结算价  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股指期货交易概况 

图 1：沪深 300 指数分时图 
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资料来源：东证期货研究所 

 

图 3：沪深 300 指数日线图 
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资料来源：东证期货研究所 

 

图 2：股指期货当月合约分时走势 
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资料来源：东证期货研究所 

图 4：股指期货当月合约日线图 
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资料来源：东证期货研究所 
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图 5：股指期货（当月）与沪深 300 指数走势对比（分钟） 

 

2,800

2,820

2,840

2,860

2,880

2,900

2,920

2,940

9:15 9:45 10:15 10:45 11:15 13:14 13:44 14:15 14:45
CSI300 Index Benchmark Contract

IF Benchmark Contract and CSI300 Index

 

 

图 6：股指期货（连续月）价差图（分钟） 
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资料来源：东证期货研究所 

 

图 7：股指期货跨月价差图（分钟） 
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资料来源：东证期货研究所 
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图 8：股指期货（当月）与沪深 300 指数走势及价差图（日线） 
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图 9：股指期货各合约价差图（日线） 
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资料来源：东证期货研究所 
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图 10:50ETF 跟踪沪深 300 情况 
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图 11:100ETF 跟踪沪深 300 情况 

ETF100 Tracking Error
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图 12:180ETF 跟踪沪深 300 情况 

ETF180 Tracking Error
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ETF 套利追踪 
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排名    简称 价格 涨跌幅（%） 权重（%）

指数贡

献点 流通市值 总市值 

1 600036 13.65  (3.87) 3.54  (4.06) 1688.00  2411.43  

2 601318 46.51 0.00  3.27  0.00  1558.31  2226.16  

3 601328 6.01  (3.69) 2.62  (2.85) 1250.97  1787.10  

4 600016 5.40  (2.70) 2.56  (2.02) 1219.73  1219.73  

5 601166 25.64  (4.93) 2.26  (3.33) 1075.53  1536.46  

6 600000 14.03  (2.16) 2.03  (1.27) 966.31  1610.51  

7 600030 11.91  (2.54) 1.74  (1.29) 829.17  1184.53  

8 000002 8.50  0.12  1.73  0.06  822.82  822.82  

9 601088 23.79  (3.84) 1.65  (1.87) 784.64  3923.22  

10 601601 24.24  (2.65) 1.60  (1.24) 761.95  1523.90  

11 601398 4.08  (1.92) 1.25  (0.70) 597.29  10239.26  

12 601169 12.72  (3.71) 1.16  (1.27) 554.50  792.15  

13 000858 30.00  0.33  1.19  0.11  569.40  1138.79  

14 600519 149.79  (0.62) 1.19  (0.21) 565.49  1413.72  

15 000001 17.51 0.00  1.14  0.00  543.76  543.76  

16 002024 14.48  2.55  1.27  0.90  607.83  1013.05  

17 600900 7.96  (1.49) 1.10  (0.47) 525.36  1313.40  

18 600050 5.07  (2.31) 0.90  (0.61) 429.87  1074.67  

19 601668 3.57  (2.46) 0.90  (0.64) 428.40  1071.00  

20 601939 4.69  (2.09) 0.89  (0.54) 422.10  422.10  

21 600837 9.67  (2.42) 0.83  (0.59) 397.82  795.63  

22 601857 10.23  (1.16) 0.81  (0.27) 384.38  16564.63  

23 600104 15.61  (2.98) 0.84  (0.73) 399.06  1330.20  

24 000063 22.99  1.23  0.79  0.27  376.91  538.44  

25 600028 8.22  (2.61) 0.72  (0.55) 342.28  5747.59  

26 601628 23.26  (2.84) 0.73  (0.61) 348.90  4843.55  

27 600015 11.71  (1.35) 0.74  (0.29) 350.63  584.39  

28 000983 20.52  (3.12) 0.68  (0.62) 323.31  646.63  

29 601006 8.45  (2.65) 0.69  (0.53) 328.96  1096.54  

30 600019 6.32  (0.78) 0.70  (0.16) 332.03  1106.76  

图 13：沪深 300 大中小成份股对指数的贡献情况 
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资料来源：东证期货研究所 

沪深 300 指数前 30 位权重 
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东证期货研究所                       
地址：上海市浦东新区浦电路 500 号期货大厦 14 楼           杨卫东 

电话：021－68402163                                     传真：021－68401663           

网址：HUwww.dzqh.com.cnUH                                    

 
 

上海东证期货有限公司 

 

上海东证期货有限公司（简称东证期货）是东方证券股份有限公司全资子公司，注册资本5亿元。东证

期货是国内三家商品期货交易所的全权结算会员，是中国金融期货交易所的交易结算会员。 

东证期货专注于股指期货和金属、农产品、能源化工等商品期货的研究与服务，提供权威、及时的研

发产品服务和投资策略支持；专注于信息技术的完善和创新，创建安全、快捷的交易通道，开发多样化、

个性化的交易系统；专注于规范管理和诚信经营，构筑全面的风险管理和客户服务平台。 

东证期货管理团队管理经验丰富，业绩出众，在业内享有盛誉。人才管理及激励机制完善，目前公司

拥有硕士研究生学历以上人员占比20%，具有海外专门从事股指期货研究与交易的高端人才占比8%。东证期

货以创建一流衍生品投资服务提供商为目标，致力于打造国内最专业的期货经营机构。 

2009年，东证期货全年成交总量2775万手，较上年增长了210%；成交额2.1万亿，较上年增长了256%；

市场占有率1.6%，较上年增长了100%；客户资产规模较上年增长了236%；主营业务收入较上年增长了343%；

净利润较上年增长了26倍。2009年，东证期货客户交易量在上海期货交易所排名第七名，创造了国内期货

市场成立仅两年即荣获上海期货交易所优秀会员的纪录。 

东证期货全年风险损失为零，充分体现了公司稳健经营，稳步发展的经营宗旨。 


