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市场综述  

 周四沪深两市小幅高开，然后震荡走弱，市场谨慎情绪依然弥漫，由于当前位置多空分歧较大，任何一方都不会轻易发力，

最终两市陷于弱势震荡格局当中。个股方面，尽管多数个股出现短暂反弹但遭遇抛盘打压明显，整体的弱势使个股反弹根基

不牢，做多热情明显降低。 

 从 IF1009 合约走势上看，早盘小幅高开随后震荡下行，但上午刚过 11 点期指出现脉冲式上涨，短短 4分钟内上涨近 25 点，

冲高过程中持仓明显回落，也反映出市场对后市并不乐观，获利回吐盘压力陡然增加，期价快速回落，一路向下，最低点到

达 2848，超过上一交易日低点，随后小幅反弹，最终仅收涨 2点。 

 从期现价差角度来看，IF1009 与现指的价差全天波动范围较上一交易日略有增加，维持在 7至 26.5 之间，整体呈现无序变动，

波动较为剧烈，但期现套利仍无很好机会。另外，从 IF1010 与 IF1009 以及 IF1012 与 IF1009 价差走势上看，价差基本都维

持前一交易日区间不变，价差波动也不大，趋势上没有很好的跨期套利机会，但可以考虑程序化套利机会。 

后市研判：  

 考虑到股票市场整体表现相对偏弱，尽管不乏一些题材股能够营造活跃气氛，但难以改变市场的整体震荡格局，震荡格局无

疑降低了场外资金入场的动力，资金面的紧张反过来对市场上行的空间形成抑制，股票市场上的震荡格局无疑传递到期指市

场。从期指走势上看，我们也可以发现近期市场调整行为非常频繁，由于多空双方争夺非常激烈，这种调整走势仍将延续下

去。短期内，IF1009 合约将下探前期低点 2820 一线的支撑，如果未能有效下穿，期指有可能再度企稳。操作上，前期若有高

位空单可继续持有，但调整幅度不宜过分看深，2820 一线是第一支撑位，在支撑位可分批减仓，短期内不宜轻易抄底，稳健

投资者可以考虑离场观望。 
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表 1：沪深 300 指数和股指期货各合约行情 

合约代码  今开盘  最高价  最低价  今收盘 成交量(金额) 持仓量 增仓 今结算 涨跌 1 涨跌 2 

HS300 2,853.1 2,868.9 2,836.1 2,850.1 51.86     7.1  

IF1008 2,889.8 2,894.0 2,848.0 2,865.8 273,128 27,851 1,082 2,858.4 2.0 9.4 

IF1009 2,872.2 2,904.2 2,861.0 2,878.0 4,418 2,007 244 2,870.8 5.8 10.4 

IF1012 2,899.0 2,931.0 2,887.8 2,904.0 1,734 3,275 -40 2,895.8 4.8 13.0 

IF1103 2,944.0 2,965.8 2,922.8 2,936.6 554 832 -33 2,932.0 5.6 9.6 

数据来源：文华财经, 东证期货研究所  

说明：（1） 涨跌 1＝今收盘价－前结算价  

（2） 涨跌 2＝今结算价－前结算价  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股指期货交易概况 

图 1：沪深 300 指数分时图 
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资料来源：东证期货研究所 

 

图 3：沪深 300 指数日线图 
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资料来源：东证期货研究所 

 

图 2：股指期货当月合约分时走势 
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资料来源：东证期货研究所 

图 4：股指期货当月合约日线图 
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资料来源：东证期货研究所 
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图 5：股指期货（当月）与沪深 300 指数走势对比（分钟） 
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图 6：股指期货（连续月）价差图（分钟） 
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资料来源：东证期货研究所 

 

图 7：股指期货跨月价差图（分钟） 
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资料来源：东证期货研究所 
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图 8：股指期货（当月）与沪深 300 指数走势及价差图（日线） 
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图 9：股指期货各合约价差图（日线） 

  

2,300

2,700

3,100

3,500

20-May-10 3-Jun-10 22-Jun-10 6-Jul-10 20-Jul-10 3-Aug-10 17-Aug-10

Index

-40.0

-20.0

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0
Spread

CSI300 Front-month - CSI300 Subsequent-Month - front-month 3-month - Next-month 6-month - 3-month
 

资料来源：东证期货研究所 
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图 10:50ETF 跟踪沪深 300 情况 

ETF50 Tracking Error
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图 11:100ETF 跟踪沪深 300 情况 

ETF100 Tracking Error
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图 12:180ETF 跟踪沪深 300 情况 

ETF180 Tracking Error
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ETF 套利追踪 
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排名    简称 价格 涨跌幅（%） 权重（%）

指数贡

献点 流通市值 总市值 

1 600036 13.59  -0.44  3.52  -0.44  1680.58  2400.83  

2 601318 46.51 0.00  3.26  0.00  1558.31  2226.16  

3 601328 6.02  0.17  2.62  0.12  1253.05  1790.08  

4 600016 5.40  0.00  2.55  0.00  1219.73  1219.73  

5 601166 25.51  -0.51  2.24  -0.33  1070.07  1528.67  

6 600000 13.99  -0.29  2.02  -0.16  963.55  1605.92  

7 000002 8.53  0.35  1.73  0.17  825.73  825.73  

8 600030 11.83  -0.67  1.72  -0.33  823.60  1176.58  

9 601088 23.92  0.55  1.65  0.26  788.93  3944.66  

10 601601 24.00  -0.99  1.58  -0.45  754.40  1508.81  

11 002024 14.55  0.48  1.28  0.18  610.77  1017.95  

12 601398 4.12  0.98  1.26  0.35  603.14  10339.65  

13 000858 29.94  -0.20  1.19  -0.07  568.26  1136.51  

14 600519 150.20  0.27  1.19  0.09  567.04  1417.59  

15 601169 12.72  0.00  1.16  0.00  554.50  792.15  

16 000001 17.51 0.00  1.14  0.00  543.76  543.76  

17 600900 7.97  0.13  1.10  0.04  526.02  1315.05  

18 600050 5.09  0.39  0.90  0.10  431.56  1078.91  

19 601668 3.57  0.00  0.90  0.00  428.40  1071.00  

20 601939 4.70  0.21  0.88  0.05  423.00  423.00  

21 600104 15.57  -0.26  0.83  -0.06  398.04  1326.79  

22 600837 9.64  -0.31  0.83  -0.07  396.58  793.16  

23 601857 10.24  0.10  0.80  0.02  384.76  16580.82  

24 000063 22.98  -0.04  0.79  -0.01  376.75  538.21  

25 600015 11.65  -0.51  0.73  -0.11  348.84  581.40  

26 600028 8.24  0.24  0.72  0.05  343.11  5761.58  

27 601628 22.51  -3.22  0.71  -0.67  337.65  4687.38  

28 600019 6.29  -0.47  0.69  -0.09  330.45  1101.51  

29 600089 16.28  0.25  0.69  0.05  330.05  330.05  

30 601006 8.47  0.24  0.69  0.05  329.74  1099.13  

图 13：沪深 300 大中小成份股对指数的贡献情况 
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资料来源：东证期货研究所 

沪深 300 指数前 30 位权重 
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东证期货研究所                       
地址：上海市浦东新区浦电路 500 号期货大厦 14 楼           杨卫东 

电话：021－68402163                                     传真：021－68401663           

网址：HUwww.dzqh.com.cnUH                                    

 
 

上海东证期货有限公司 

 

上海东证期货有限公司（简称东证期货）是东方证券股份有限公司全资子公司，注册资本5亿元。东证

期货是国内三家商品期货交易所的全权结算会员，是中国金融期货交易所的交易结算会员。 

东证期货专注于股指期货和金属、农产品、能源化工等商品期货的研究与服务，提供权威、及时的研

发产品服务和投资策略支持；专注于信息技术的完善和创新，创建安全、快捷的交易通道，开发多样化、

个性化的交易系统；专注于规范管理和诚信经营，构筑全面的风险管理和客户服务平台。 

东证期货管理团队管理经验丰富，业绩出众，在业内享有盛誉。人才管理及激励机制完善，目前公司

拥有硕士研究生学历以上人员占比30%，具有海外专门从事股指期货研究与交易的高端人才占比10%。东证

期货以创建一流衍生品投资服务提供商为目标，致力于打造国内最专业的期货经营机构。 

2009年，东证期货全年成交总量2775万手，较上年增长了210%；成交额2.1万亿，较上年增长了260%；

市场占有率1.6%，较上年增长了100%；客户资产规模较上年增长了240%；主营业务收入较上年增长了340%；

净利润较上年增长了26倍。2009年，东证期货客户交易量在上海期货交易所排名第七名，创造了国内期货

市场成立仅两年即荣获上海期货交易所优秀会员的纪录。2010年1-6月，公司保证金在20-25亿左右，东证

期货市场占有率2.50%，较去年同期增长了50%；客户资产规模较上年同期增长153%；主营业务收入较上年

同期增长191%。 

东证期货全年风险损失为零，充分体现了公司稳健经营，稳步发展的经营宗旨。 

 


