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一周点评： 

 行情回顾：本周国内油脂市场整体呈现触底反弹的走势。截止周五豆油 1105 合约期价收盘报收 8068 ，

棕榈油收盘报 7020 ，菜籽油 1101 合约报收 8624。 

 现货报价：本周国内油脂品种报价较上周基本下跌。截止周末棕榈油各港口报价维持在（7100，7250），

豆油报价维持在（7600,7900），菜籽油报价维持在（8600，9000）。 
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重要事项：本报告版权归上海东证期货有限公司所有。未获得东证期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。本报告的信息均来源于
公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文
中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成交易建议，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

。 

 技术分析：技术上看，油脂期价目前已经出现企稳，下方支撑较强，目前棕榈油再次站上 7000，豆油

站上 8000，如果能够有效站稳，后期期价有望震荡回升。 

后市研判： 

 本周油脂市场整体呈现触底反弹走势。宏观面来看，美国近期公布的宏观经济数据依然不理想，这包

括美国的住房市场、制造业、等数据都比较疲软，显示美国目前的经济情况不是很乐观。消息面来看，

本周，十一届全国人大常委会第十六次会议听取《国务院关于国家粮食安全工作情况的报告》，从报

告中可以看出，从中长期看，我国粮食增长难度大，供求偏紧，将是一种不可避免的现象。由于目前

支撑粮价上涨的三要素即供求偏紧、农民种地成本增加以及促进农民增收在报告中均明显提到，说明

国家允许粮价在中长期逐步上涨的趋势，由此这份报告的表态将会助长粮价上涨的预期。另外，资深

植物油分析师 Dorab Mistry 周四夜间表示，今年印尼的毛棕榈油产量增速可能迟缓，因为该国的

种植园扩张已放缓。他将其 2010 年产量增幅预估由 100 万吨修正至 50 万吨。且 Mistry 重申了他

对今年马来西亚毛棕榈油产量的预估，称去年底厄尔尼诺气候相关的干旱天气可能将削减产量

2.3%至大约 1720 万吨，长达两个月的干旱给树木生长构成压力并降低作物单产。马来和印尼毛棕

榈油产量下滑将提振毛棕榈油价格，因包括俄罗斯、乌克兰和欧洲部分国家在内的主要油籽种植

区所经历的恶劣天气已削减了全球油籽供应。目前棕榈油主要港口库存在 55 万吨左右，较之前出

货情况略好，豆油不是很理想。这也正体现了棕榈油的替代优势。技术上看，油脂下方关键整数

位支撑若有效，后期期价有望震荡回升。  
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现货价格走势 

 
 
 
      
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

菜籽油现货价格; 
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Rapeseed oil（菜籽油）

豆油现货价格： 

soybean oil（豆油价格 ）
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棕榈油现货价格： 

24度棕榈油（palm oil）
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国内部分地区菜油出厂较上周下跌，最大跌幅在 100 元/吨左右 

湖北地区报在 8600-8700 元/吨，安徽地区报在 8600-8800 元/吨，四川地区报价在 8900-9000 元/

吨，贵州地区报在 8700-9000 元/吨，江苏地区报在 8650-8750 元/吨。 

 

国内主产区豆油出厂报价较上周涨跌互现 

黑龙江四级豆油出厂报价 7800 元/吨，天津地区 7900 元/吨，江苏地区为 7750-7900 元/吨，广东

地区为 7600 元/吨。 

数据来源：东证期货研究所 

国内部分港口 24 度精炼棕榈油报价跟盘下跌，跌幅最大 100 元/吨 

天津港 24 度精炼棕榈油集中报价在 7100-7150 元/吨；日照港报在 7100-7150 元/吨，库存总量

2.5 万吨；张家港报在 7150-7200 元/吨，总库存 19 万吨；宁波港报价在 7230-7250 元/吨，总库存

2.5 万吨；广州港报在 7100-7150 元/吨，总库存约 16 万吨。 

 

 

1                                                          期市有风险   入市须谨慎！ 
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原油主力走势图 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

数据来源：文华财经 东证期货研究所 

近期美国公布的经济数据不是很

乐观，市场投资者信心不足。加上

原油自身基本面不是非常好，价格

自高位开始下滑，后期有望将继续

寻求通道下沿 72 美元/桶的支撑。 

 
 
 

 
 
美豆主力走势图 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

今年美豆丰产是一定的，天气的炒作

基本已经结束，后期关注世界其他国

家对美豆的需求情况以及俄罗斯的

干旱情况，料将对美豆期价形成一定

提振。 

数据来源：文华财经 东证期货研究所 

 

2                                                          期市有风险   入市须谨慎！ 
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马来西亚棕榈油期货走势 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

马来西亚棕榈油目前期价在均线处

获得支撑，据行业人士预测今年马来

西亚棕榈油产量会减少，不到预期的

1780 万吨，可能为 1720 万吨，并且

印度尼西亚棕榈油产量增产低于预

期，这对棕榈油价格有一定提振。 

数据来源：文化财经 东证期货研究所 

 

 
 
技术分析 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

棕榈油 1101 合约周线图 

豆油 1105 合约周线图 

数据来源：文华财经  东证期货研究所 

技术上看，油脂期价目前已经出现企

稳，下方支撑较强，目前棕榈油再次站

上 7000，豆油站上 8000，如果能够有

效站稳，后期期价有望震荡回升。 

 

3                                                          期市有风险   入市须谨慎！ 



444 

油脂类周报

 
 
油脂间合约价差跟踪 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

棕榈油 1105 合约与 1101 合约价差本周呈现

震荡上行趋势， 1105 合约比 1101 合约走势

强于 1101。 

 

 

 

豆油 1105 合约与 1101 合约价差本周震荡上

行，整体 1105 合约期价走势弱于 1101 合约。

 

 

 

 

 

菜籽油 1105 合约与 1101 合约价差本周整体

维持横盘上升，说明1105合约走势强于1101

合约。 

棕榈油 1105 合约与 1101 合约价差 

豆油 1105 合约与 1101 合约价差 

 

菜籽油 1105 合约与 1101 合约价差 

 
 

4                                                          期市有风险   入市须谨慎！ 
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一周要闻 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

国际、国内市场消息： 

印尼计划到 2011 年实施绿色棕榈油认证体系 

据印尼农业部官员称，印尼将于 2011 年实施自己的可持续棕榈油认证体系，而试点工作可能于下月在部分棕

榈油公司实施。印尼可持续棕榈油试点项目将涉及棕榈油生产商和主要的棕榈油进口国，其中包括美国和欧

盟。环境团体声称棕榈油生产毁坏了森林，因而印尼计划推出可持续棕榈油认证体系。可持续棕榈油认证体

系可能是可持续棕榈油圆桌会议后的第二套棕榈油认证体系，后者于 2004 年成立。 

多家机构最新预测，今年全球菜籽产量预测值上调 

随着部分主产区油菜籽种植天气的改善，世界一些权威预测机构也跟随上调了全球部分主产区的油菜籽产量，

最终使得目前最新预测的2010/11年度的全球油菜籽产量较此前的预测值有了一定幅度的提高，而这也对国际

油菜籽价格上行带来了不小的压力。但在全球通胀预期的背景之下，未来菜籽价格的走势仍将会引起从人的

目光。   
油籽产量明朗，印度食用油进口可能减少 

据行业人士表示，印度秋播工作进展顺利，可能减轻印度对食用油进口的依赖。据印度农业部表示，截止到 8

月19日，印度秋收油籽播种面积比一周前提高了40万公顷，达到了1614万公顷，相比之下，上年同期为1531.9

万公顷。其中，印度花生播种面积从上年同期的 371.4 万公顷增至 480.1 万公顷。在安得拉邦，花生播种面

积从上年同期的 52.1 万公顷大 幅增至 131.7 万公顷 。印度卡纳塔卡和泰米纳邦的播种情况同样良好，随着

季风降雨的到来，油籽播种面积大幅增长。中央播种面积增长了 2.8%。分析师称，考虑到印度油籽播种面积

提高，未来几个月印度对进口食用油的依赖可能减弱。正常情况下，但是油籽播种面积在 1730 万公顷。印度

每年进口约 890 万吨食用油。 

2010 年马来西亚毛棕榈油产量可能达不到 1780 万吨 

据马来西亚第二大上市棕榈油公司IOI总裁周三表示，今年马来西亚毛棕榈油产量可能达不到目标产量 1780

万吨，因为拉尼娜现象可能放慢运输及收获步伐。马来西亚商品部七月份将今年棕榈油产量预测数据从 1810

万吨下调到了 1780 万吨，因为恶劣天气伤害了棕榈单产。棕榈油产量通常在九月到十一月期间达到高产期，

与马来西亚的雨季相一致。如果四季度降雨量高于预期，那么棕榈油产量将受到严重影响。拉尼娜现象通常

会导致降雨量超过正常水平。虽然拉尼娜现象中断了油棕榈收获，暴雨可能提振未来棕榈油单产。 

SGS：马来西亚八月前二十五天棕榈油出口月比减少 15% 

据船运调查机构 SGS 周三发布的最新数据显示，2010 月八月份前二十五天马来西亚棕榈油出口量为 939,456

吨，比上月 同期减少了 15%。相比之下，另外一家机构 ITS 预测八月份前二十五天棕榈油出口量为 992,319

吨。这份数据显示，八月份前二十五天马来西亚对中国出口了 112,690 吨棕榈油， 相比之下，上月同期为

209,736 吨棕榈油。 同期对欧盟出口了 140,001 吨，相比之下，上月同期为 141,961 吨。另外，八月份前二

十五天马来西亚还对美国出口了 81,766 吨棕榈油，相比之下，上月同期为 139,994 吨。对印度出口了 113,550

吨棕榈油，上月同期为 75,800 吨 。八月份前二十五天马来西亚对巴基斯坦出口了 83,174 吨棕榈油，相比之

下，上月同期为 194,966 吨。 

Mistry：需求超过产量，棕榈油价格将会上涨 

据分析师 Dorab Mistry 表示，全球棕榈油价格必须上涨至少 19%，到 3000 令吉左右，甚至超过这个水平，才

会制约印度和中国的棕榈油进口需求，因为今年棕榈油产量变化不大。 Mistry 说，今年马来西亚棕榈油产量

可能减少 2%，为 1720 万吨。而印尼棕榈油产量可能增长 50 万吨。 

5                                                          期市有风险   入市须谨慎！ 
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王爱华：农产品分析师 
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上海东证期货有限公司 

上海东证期货有限公司（简称东证期货）是东方证券股份有限公司全资子公司，注

册资本 5 亿元。东证期货是国内三家商品期货交易所的全权结算会员，是中国金融期货

交易所的交易结算会员。 

东证期货专注于股指期货和金属、农产品、能源化工等商品期货的研究与服务，提

供权威、及时的研发产品服务和投资策略支持；专注于信息技术的完善和创新，创建安

全、快捷的交易通道，开发多样化、个性化的交易系统；专注于规范管理和诚信经营，

构筑全面的风险管理和客户服务平台。 

东证期货管理团队管理经验丰富，业绩出众，在业内享有盛誉。人才管理及激励机

制完善，目前公司拥有硕士研究生学历以上人员占比 30%，具有海外专门从事股指期货

研究与交易的高端人才占比 10%。东证期货以创建一流衍生品投资服务提供商为目标，

致力于打造国内最专业的期货经营机构。 

2009 年，东证期货全年成交总量 2775 万手，较上年增长了 210%；成交额 2.1 万亿，

较上年增长了 260%；市场占有率 1.6%，较上年增长了 100%；客户资产规模较上年增长

了 240%；主营业务收入较上年增长了 340%；净利润较上年增长了 26 倍。2009 年，东证

期货在各商品期货品种上进步显著，成绩斐然。尤其在上海期货交易所的总成交金额排

名第七，其中铜成交排名第四，螺纹钢成交排名第三。 

东证期货全年风险损失为零，充分体现了公司稳健经营，稳步发展的经营宗旨。

重要事项：本报告版权归上海东证期货有限公司所有。未获得东证期货书面授权，任何

人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。本报告的信息均来源于公开资料，我公司

对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任

何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报

告中的信息或意见并不构成交易建议，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者

无关。 

 

 

 

 

 

 

东证期货研究所 

地址： 上海市浦东新区浦电路 500 号期货大厦 14 楼 

联系人： 张嘉缨 

电话： 021－68402163   

传真： 021－68401663 

网址： www.orientfutures.com    

Email： research@orientfutures.com 
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