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 现货报价：本周价格小幅上调。主产区方面：南宁本周最新报价 5480 元/吨，较上周上调 50 元/吨；

柳州本周最新报价为 5490 元/吨，较上周上调 30 元/吨；昆明本周最新报价为 5350 元/吨，较上周上

调 20 元/吨；营口本周最新报价为 5540 元/吨，较上周没有变化。 

 库存表现：目前食糖处于纯消费时期。本周注册仓单继续减少，目前为 15833 张。 

 持仓分析：从 1101 合约持仓上看本周单项持仓与持仓总量比例持续 30%左右，换手率较为稳定，相对

较低。从 1105 合约持仓上看本周单项持仓与持仓总量比例逐渐上升，换手率继续上升。 

 技术分析：本周郑糖 1105 呈现小幅反弹的行情，但上方压力明显，后市回调概率大。本周 ICE 原糖 10

月合约延续整理行情，并无突破迹象。 

 套利跟踪： SR1009 月 SR1101 两者价差近期波动较大。根据新旧榨季成本理论计算。其合理价差在

80-120 之间，但不合理价差目前较难回归，建议投资者持续跟踪。 

 

后市研判： 

 现在离中秋佳节还有一个月左右的时间，国内大中型终端采购用户基本备糖完毕，而且南方地区又降

雨不断，含糖食平特别是饮料和冷饮的销量受到影响，各地销量已逐步转淡，所以少了高温天气和销

量的支撑，糖价也就难以继续上升。郑糖的阶段性高点已经出现，后期期价具有一定幅度的向下调整

空间。
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现货价格走势 

 

库存表现 

 

目前食糖处于纯消费时期。本周注册仓

单继续减少，目前为 15833 张。 
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本周价格小幅上调。主产区方面：南宁本周

最新报价 5480 元/吨，较上周上调 50 元/吨；

柳州本周最新报价为 5490 元/吨，较上周上

调 30 元/吨；昆明本周最新报价为 5350 元/

吨，较上周上调 20 元/吨；营口本周最新报

价为 5540 元/吨，较上周没有变化。 
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1101 持仓分析 

1105 持仓分析 

 

 

数据来源：郑州交易所 东证期货研究所 

从 1105 合约持仓上看本周单项持仓与持

仓总量比例逐渐上升，换手率继续上升。

 

数据来源：郑州交易所 东证期货研究所 

从 1101 合约持仓上看本周单项持仓与持

仓总量比例持续 30%左右，换手率较为稳

定，相对较低。 
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技术分析 

 

 

从右边上图来看，本周郑糖 1105 呈现

小幅反弹的行情，但上方压力明显，后

市回调概率大。 

 

 

 

 

 

从右边下图来看，本周 ICE 原糖 10 月

合约延续整理行情，并无突破迹象。 

 

数据来源：文华财经  东证期货研究所 

跨榨季套利跟踪 

SR1105 合约日线图 

原糖 11 号 10 月合约日线图 

 

跨榨季套利 
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1101-1009价差 30日均值

SR1009 月 SR1101 两者价差近期波动较大。

根据新旧榨季成本理论计算。其合理价差

在 80-120 之间，但不合理价差目前较难回

归，建议投资者持续跟踪。 
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一周糖市 

本周北方糖价涨跌不一，销量一般。本周北方销区受相关批发市场价格波动影响，糖价在持稳的基础上涨跌

不一，太原、呼和浩特和哈尔滨周涨幅达到 100 元/吨，主要是因为到货不多，库存一般，仍有少量的终端用

户在采购食糖，销量不错。北京、廊坊和鲅鱼圈到货正常，但商家采购不积极，糖价下跌了 30-50 元/吨不等；

天津、石家庄、乌鲁木齐和长春糖价基本与上周持平，没有太大变化，到货正常，销量平平。太原绵白糖到

货较少，其余各地到货正常，销量一般。商家表示，中秋节越来越近，大中型用糖商家基本采购完毕，现在

仅剩为数不多的市场用户在补货，估计后期销量会慢慢随之变淡。 

本周西南糖价稳定，销售开始转淡。本周西南各地价格波动幅度不大，购销逐渐转淡。成都现货价格一度受

盘面下跌的带动而跌至 5460-5470 一线，到周五的时候还是回归至上周的 5500 水平，而且受强降雨和消费高

峰渐过的影响，销量一直较为清淡。重庆市场的价格也非常稳定，一直处于 5500-5530 这个区间，市场到糖

量较为充裕，高温使得销售也是比较乐观。贵阳和西安价格与上周相比都无变化，且因市场上备糖和到糖量

都不大，所以销售较为清淡。 

本周华东销区糖价稳中见跌。5 月初以来，国际原糖期价持续上涨，其主力 1010 合约期价截至本周三已经创

出 5 个半月来的高点，且糖市整体强势格局比较明显。但从国内糖市来看，糖价上涨的幅度则明显不如国际

原糖，近期更是疲态尽现。国内糖市的上涨可以定性为夏季消费的带动，接着又是中秋备糖接过接力棒。随

着消费的逐渐减退，国内糖市回落也在情理之中。不过相对于批发市场，现货市场相对坚挺，本周华东销区

糖价并未受到相关市场下跌的影响，基本持稳，仅有个别地区小幅下跌。本周华东销区糖价多数地区持稳，

仅有个别地区小幅下跌。上海、南京、宁波、杭州、青岛、青州、日照等地区从周一至周五报价均为变动。

义乌和合肥小幅下跌了 20 元/吨。随着消费的减退，各地成交情况都很一般，库存相对较少。 

本周华中销区糖价略涨。国内糖市自 5 月中旬以来，走出一波上涨行情，于 8 月中旬创出本轮的高点，本轮

行情主要是夏季消费的驱动，接着又是中秋备糖接过接力棒，最近随着天气的转凉和中秋备糖的结束，糖价

下跌半月之久，本周也不例外，先跌后涨。相对于批发市场，现货市场价格较为坚挺，一直维持在高位，本

周华中销区糖价微副上涨，多数地区涨幅均为 20 元/吨，仅有郑州上涨了 40 元/吨，由于产区的食糖数量有

限，最近到货都较少，库存薄弱，随着消费的减退，成交都很一般。 
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本周华南销区糖价比上周继续略微上涨。这一周广州现货的平均报价在 5590 元/吨左右，湛江在 5510 元/吨

左右，汕头在 5620 元/吨左右，海口在 5560 元/吨左右，福建在 5630 元/吨左右，在一周内，华南各地区的

现货价格略微上涨，汕头和海南销区货源偏紧，各地需求减少导致成交量继续萎缩，现货价格偏高各地商家

的观望程度增大。 

本周滇糖市场价量总体平淡。本周云南现货市场在持续了 12 周的上涨后再次回调。周一至周五，价格从上周

的 5370 下调 30 元至 5340-5350 一线，成交也一改前段时间的活跃而转为总体清淡。不过在周五时，价格又

随盘面回升而持稳，周五当日成交也重回活跃状态，为本周平淡的糖市增添了一抹亮色。业内人士认为 8 月

即将结束，节前采购也将结束，进入 9 月后销量会逐渐缩减，所以此时有转淡是正常的。加之今年国家大幅

进口国际糖、预计 9 月仍将继续放储、云南后期库存等等因素的影响，大家对后市的积极乐观逐步转为了谨

慎乐观。 

本周广西糖价先抑后扬，总体成交情况较好。本周国际原糖走势保持偏强格局，提振国内糖价止跌回升。广

西糖现货价格依然保持坚挺局面，销售商反映与去年同期销售情况比较，今年成交情况较好。南宁周一批发

市场行情震荡下跌，受此影响，现货报价小幅下调至 5450 元/吨；周二批发市场行情震荡回落，现货报价稳

中有降至 5440 元/吨；周三批发市场行情弱势走低，现货报价小幅下调至 5430 元/吨；周四批发市场行情震

荡上扬，现货报价小幅上调至 5460 元/吨；周五批发市场行情继续冲高，现货报价联动上调至 5480-5500 元/

吨，本周小幅上涨 20 元。柳州周一批发市场行情震荡下跌，受此影响，现货报价小幅下调至 5450 元/吨；周

二批发市场行情震荡回落，现货报价稳中有降至 5440 元/吨；周三批发市场行情弱势走低，现货报价小幅下

调至 5420-5430 元/吨；周四批发市场行情震荡上扬，现货报价小幅上调至 5460 元/吨；周五批发市场行情继

续冲高，现货报价联动上调至 5490 元/吨，本周小幅上涨 30 元。 
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平台。 

东证期货管理团队管理经验丰富，业绩出众，在业内享有盛誉。人才管理及激励机制完善，目前

公司拥有硕士研究生学历以上人员占比30%，具有海外专门从事股指期货研究与交易的高端人才占

比10%。东证期货以创建一流衍生品投资服务提供商为目标，致力于打造国内最专业的期货经营机

构。 

2009年，东证期货全年成交总量2775万手，较上年增长了210%；成交额2.1万亿，较上年增长了260%；

市场占有率1.6%，较上年增长了100%；客户资产规模较上年增长了240%；主营业务收入较上年增

长了340%；净利润较上年增长了26倍。2009年，东证期货客户交易量在上海期货交易所排名第七

名，创造了国内期货市场成立仅两年即荣获上海期货交易所优秀会员的纪录。 
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