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一周点评一周点评一周点评一周点评：：：：    

� 行情回顾行情回顾行情回顾行情回顾：：：：本周期钢主力冲高回落。RB1101 合约周内下跌 43元/吨收 4268 元/吨，跌幅 1%，成交 823

万手，持仓 111 万手；WR1010 合约周内下跌 5 元/吨收 4357 元/吨，跌幅 0.11%，成交 1160 手，持仓

1842 手。 

� 现货综述现货综述现货综述现货综述：：：：本周建材价格震荡上行。周初报价小幅回落，但周中受到期货市场带动，以及大钢厂提价

的影响，现货市场小幅走高，但临近周末，又出现小幅下跌，但幅度较为有限。“金九银十”的传统

钢材消费旺季日益临近，同时又临近钢厂出台价格政策的时候，各方都在期待。同时，国家政策的收

紧又给市场带来了很多不确定性，短期内钢材价格很难有更大的突破，仍将以震荡为主。 

� 钢厂与原材料钢厂与原材料钢厂与原材料钢厂与原材料：：：：本周进口矿价格保持平稳。截至目前进口矿外盘 63.5/63%印粉矿山报价接近 160 美元/

吨，由于目前矿山高品位资源紧张加之西海岸封港，即使没有成交矿山也很难下调价格。本周钢价继

续保持坚挺，因此进口矿港口现货报价保持平稳，国内矿继续小幅上涨。BDI 指数大涨，突破 2500，

这也推动了铁矿石到岸价格的上涨。废钢市场小幅上涨，焦炭价格于上周基本持平。 

� 库存情况库存情况库存情况库存情况：：：：本周主要城市的螺纹库存总量为 567.103 万吨，周环比减少了 5.5 万吨，减少 0.9%，月环

比减少 23万吨，减少 3.9%，同比增加为 166 万吨，增幅为 42%；本周全国主要城市的线材库存总量为

139.950 万吨，周环比减少 3.8 万吨，减少 2.7%，月环比减少 12万吨，减少 9%，同比增加 9 万吨，增

幅为 14.7%。 

� 技术分析技术分析技术分析技术分析：：：：从 K 线来看，本周螺纹主力合约在 4220 附近得到有力支撑，但在 4300 附近仍有很大压力，

虽止住近日调整跌势，但很难形成更大幅度反弹。各技术指标形态仍较弱，下周或将继续延续震荡调

整走势。    

� 套利跟套利跟套利跟套利跟踪踪踪踪：：：：1101 和 1010 的反套继续持有。 

后市研判后市研判后市研判后市研判：：：：    

� 本周螺纹需求表现偏弱，市场主要以消化前期囤积的资源为主或者是空仓观望，均对整体市场成交

产生冲击。从前期的部分一线城市银行对三套房停贷，到高层的坚决抑制投机性购房，以及打击囤

房、囤地，再到发改委官员表示我国将推进房产税改革，房地产增收细则呼之欲出，周末国务院发

布报告称：中国将坚决抑制投资投机性购房需求。这些政策加重了市场各方对于后期经济发展形势

的担忧。虽然螺纹主力合约企稳并有所反弹，但这可能是对前期持续调整后小幅修正，能否演绎成

持续拉涨，还有待进一步观察。下周三沙钢将出台九月份政策，考虑到当前市场沙钢螺纹钢价格低

于厂价销售，厂价维稳的难度也比较大，对此，不排除沙钢出厂价下调的可能。预计下周螺纹钢仍

将继续延续弱势调整格局。 
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相对值系列——基差、毛利、掉期 

 
一、基差 

本周基差维持在基差中轨附近，显示期

货和现货相对运动较为一致，不过从布

林的技术特征来看，目前正处于收口阶

段，基差将面临重要的方向选择。 

 

 

 

二、毛利 

虽然市场对于钢企的毛利水平的计算

方法不尽相同，但作为相对指标毛利的

绝对值并不具备太大的参考价值，其毛

利水平的相对位置更具参考性。目前毛

利水平依然处于下滑态势，从历次期钢

低点来看，毛利水平的偏低意味着投资

价值的显现。（相对于钢厂） 

 

三、矿石掉期 

新加坡3个月掉期矿价与1个月掉期矿

价的差值仍然负值区域，显示短期矿价

上涨并没有改变市场对于后市铁矿石

的下跌预期。 

 
数据来源：Bloomeberg,东证期货研究所 
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数据来源：东证期货研究所 

 

数据来源：CRU,东证期货研究所 
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相对值系列——跨期价差 

一、近月隔月价差 

1010 和 1009 合约，目前价差为 8。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

二、远近月价差 

目前主力和次主力合约价差为 153，笔者多次

在报告以及日报中提示做多投资者可以先行

关注本组合。目前来看，价差继续收敛 

 

 

 

 

 

 

 

 

三、远月隔月价差 

该组合价差为 93，建议转战第二个组合，该组

合亦具有收敛趋势。 

RB1009-RB1008 

 

RB1101-RB1010 

 

RB1101-RB1012 
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绝对值系列——社会库存、交易所库存 
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本周主要城市的螺纹库存总量为

572.674 万吨，周环比减少了 4.5 万

吨，减少 0.78%，月环比减少 32万吨，

减少 5.2%，同比增加为 180 万吨，增

幅为 46%。 
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数据来源：东证期货研究所 
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数据来源：Bloomberg，东证期货研究所 
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绝对值系列——技术分析 

 
 

 

从周线来看螺纹 RB1101 合约冲高回

落，连续两周冲击 4400 元压力线未果，

20 周均线压力逐渐增大，下方 5 周均

线附近形成支撑，震荡区间逐渐缩窄，

下周或将面临方向选择。从日 K线看，

周五大跌使 MACD 曲线形成死叉，虽勉

强维持在 20 日均线之上，但没有形成

有效支撑，下周跌破 20 日均线概率较

大。 

数据来源：文华财经  东证期货研究所 

RB1101 合约日线图 

 

 
数据来源：博易大师，东证期货研究所 

 

WR1010 合约日线图 

 
 

 
数据来源：博易大师，东证期货研究所 
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